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No més de dezembro, o Informativo Societario produzido em prol do convénio celebrado entre o
Centro das Industrias do Espirito Santo — CINDES e a Comissdo de Direito Societario da Ordem dos
Advogados do Brasil, seccional do Espirito Santo, aborda as nuances da Recuperacao Judicial de
empresas, explicando as principais modificagées introduzidas pela recente Lei n.2 14.112, de
dezembro de 2020, e, mais importante, apresentando os seus beneficios para os empresarios, para os

credores e para a sociedade em geral.

A CRISE ECONOMICA E A “NOVA LEI” DE RECUPERAGAO JUDICIAL

Empreender no Brasil é algo extremamente desafiador, devido, sobretudo, a alta carga tributaria, a
falta de estimulo ao crédito e a burocracia excessiva. A crise sanitaria decorrente da Pandemia da
COVID-19 somente agravou este cendrio, sendo que permanecer em atividade por si s6 tornou-se
extremamente dificultoso, devido a paralisacdo de atividades presenciais, a redu¢do do consumo de
bens ndo essenciais e ao alto prego de diversos elementos componentes dacadeiade producao.

O panorama evidendou que a economia brasileira ndo dispée de mecanismos eficientes para auxiliar a
superagao de crises e o soerguimento empresarial. Assim, como tentativa de minimizar os efeitos do
abalo economico-financeiro, foi editada a Lei n.2 14.112, que introduziu novos e importantes
mecanismos a Lei de Faléncia e Recuperagao Judicial, os quais vém servindo de estimulo a adesao ao

procedimento recuperacional.

EM QUAL SITUAGAO A RECUPERAGAO JUDICIAL DEVE SER CONSIDERADA COMO
UMA ALTERNATIVA?

Quando o empresdrio ou a sociedade empresaria permanecem operantes e mantém o "coragdo" da
organizagao ativo (“core business”), mas predsam tomar um fdlego de caixa, devido as dificuldades
financeiras. Na recuperacgdo judidal, recupera-se a empresa que demonstra viabilidade para manutengao
de suas operagées economicas.
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ATENGAO: a empresa que ja deixou de desempenhar sua atividade econémica e/ou n3o apresenta
perspectiva de viabilidade ou expectativa de reestruturagao deve considerar o instituto da faléncia e

nado da recuperacao judicial!

O QUE E IMPORTANTE SABER SOBRE AS ALTERAGOES TRAZIDAS PELA LEI N.2
14.112/20?

A legislacdo em referénda promoveu significativas modificagées técnicas no processamento judidal do
pedido de recuperagdo, mas também alteragGes no instituto em si, buscando privilegiar a transparéncia, a
flexibilidade e a celeridade, trazendo interessantes mecanismos para reestruturagdo dos negocios:

DIiVIDAS TRIBUTARIAS: a lei promoveu um aumento
do prazo de parcelamento da divida tributaria pela
sociedade empresaria em recuperacdo judicial,
podendo ser celebrado em até 120 meses, em
contraposicdo aos 84 meses previstos na lei
anterior. Também passa a ser possivel liquidagao
de até 30% (trinta por cento) da divida consolidada
no parcelamento com a utilizacdo de créditos
decorrentes de prejuizo fiscal e de base de calculo
negativa da Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL) ou com outros créditos préprios
relativos aos tributos administrados pela Secretaria
Especial da Receita Federal do Brasil, podendo o
restante ser parcelado em até 84 prestagoes.

FINANCIAMENTO: o sistema anterior nao oferecia
oportunidades de financiamento para empresas em
recuperagao, dificultando a obtencdo de “capital
novo” para reestruturagao do negocio, muitas vezes
impossibilitando que a sociedade honrasse as
obrigagoes do plano de recuperagdo e satisfizesse
seus credores adequadamente. A nova lei, inspirada
no modelo americano de “Deep Financing”’, criou
uma linha de financiamento préprio para empresas
em recuperacao, permitindo-lhes manter o fluxo de
caixa necessario ao soerguimento da atividade
empresarial.

|_> O modelo de financiamento foi bem recebido pelo
mercado, por ser de baixo risco, ja que o crédito
oferecido passa a ostentar a categoria de
“HIPERPRVILEGIADO”, possuindo preferéncia no
pagamento, sendo preterido apenas pelo crédito
trabalhista, salvo excegoes.

SUSPENSAO DAS ACOES INDIVIDUAIS (prorrogacdo do “stay period”): um dos reflexos mais importantes do
deferimento do processamento da recuperacgao judidal é a suspensdo automatica das execugdées individuais
movidas contra o devedor, como forma de blindar o patriménio da empresa e permitir-lhe alcangar o félego
necessdrio para reequilibrar suas contas. A nova Lei autorizou a dilagao do prazo de blindagem, que antes era
improrrogavel e de 180, para até 360 dias (“prorrogdvel por igual periodo, uma unica vez, em cardter
excepcional, desde que o devedor ndo haja concorrido com a superagio do lapso temporal”, conforme nova

redagdo art. 42, §62 da Lei n.2 11.101/05).
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MECANISMOS DE PRE-INSOLVENCIA: a nova lei
contemplou diversos mecanismos que estruturam
0 que se convencionou chamar de sistema de pré-
insolvéncia, criando estimulos para que os
devedores busquem a renegociagao coletiva de
suas dividas de forma predominantemente
extrajudicial, com minima interveng¢ao do Poder
Judicidrio. Este sistema objetiva tornar a
recuperagdo mais acessivel, menos custosa e
menos burocratica, como forma de que seja uma
alternativa vidvel também para empresarios de
pequeno e médio porte.
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CONCILIACAO E MEDIACAO: Além da fase
extrajudicial pré-processual, a nova Lei incentiva a
realizagao de conciliagdo e mediacao em qualquer
grau de jurisdicdo ou momento do processo, como
forma de dar celeridade a resolugdo das

habilitagdes e impugnagdes de créditos.

PRIORIDADE DE TRAMITAGAO: A nova lei prevé
que os processos de recuperagao judicial terao
prioridade em sua tramitagdao no Poder Judiciario,
primando, assim, pelaceleridade.

O PRODUTOR RURAL: outra novidade significativa foi a legitimagao do produtor rural na qualidade de
empresario individual para pleitear a recuperagao judicial, ainda que nao detenha a inscrigao no Registro
Publico de Empresas Mercantis ha mais de dois anos, desde que o valor da causa n3o supere RS 4,8
milhGes. Neste caso, mesmo sem o registro formal da atividade rural, podera o produtor comprovar, com
a apresentagao de documentagao contabil-financeira, o exercicio da atividade pelo biénio exigido,
mesmo que tenhaocorrido previamente a sua inscrigdo na Junta Comercial.

Trata-se de inovag¢dao importante com grande impacto no agronegacio de pequeno e médio porte.
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A jurisprudénda especializada ja admitia a possibilidade das consolidac6es, mas a expressa previsao legal
confere maior seguranga juridica, permitindo aos empresarios e aos grupos empresariais facilidade no
planejamento daagdo, aumentando, assim, sua perspectiva de éxito.

DISTRIBUICAO DE LUCROS E DIVIDENDOS: uma das mais polémicas alteragdes legislativas prevé que,
até que seja aprovado o plano de recuperagdo judicial, ndo é possivel que o devedor realize a
distribuicdo dos lucros ou dividendos aos sdcios ou acionistas, sob penade CRIME FALIMENTAR.

Em linhas gerais, conclui-se que a Lei n.2 14.112/20, para além de promover modificacdes legislativas
pontuais, trouxe maior seguranga juridica e previsibilidade deciséria para o sistema de insolvéncia
brasileiro, uniformizando a atua¢ao dos magistrados e reduzindo a discricionariedade, além de oferecer
novos mecanismos no sentido de dinamizar o procedimento e otimizar seus resultados.

O pedido de recuperagao judicial pode ser uma 6tima saida para o empresario que enfrenta dificuldades
financeiras e busca o restabelecimento de seu negdcio, devendo sempre, face a especificidade e
complexidade do procedimento, ser orientado por profissional qualificado e especializado.
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